AVIS DE SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE DES INDUSTRIES PHARMACEUTIQUES DE TUNISIE
Siege social : Fondouk Choucha -2013 Ben Arous

La société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT publie, ci-dessous, ses états
financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2018 accompagnés de I’avis du commissaire aux
comptes M. LOTFI HAMMI (CEGAUDIT).

BILAN ARRETE AL 30 JUIM 2018

ACTIFS
ACTIFS | (Notes| | 3omsizots | [ sooemo17 || 3wnzimen
ACTIFS NON COURANTS
mmabilisations incorporelles 366 B840 388 B20 385 840
Amortissements -366 840 -385 007 -386 325
1 o 1633 314
mmabilisations corporelles B2 2TO T35 A2 34543 82 393 614
Amortissements -F4 BRD 404 _E2 801 543 53828 323
1 7 620 240 9 543 888 B 565 280
mmobilisations financiéres B 31E @24 5 380 5E2 B 270 530
provisions -2 G2 447 -2 933 871 -2 662 447
2 3 636 477 3435601 3 608 083
Total des actifs immobilisés | 1276 718] | 12 981 212 | 12173 677 |
Total des actifs non courants | namers| | nssion||  nimen|
ACTIFS COURAMNTS
Stocks 18 618 224 10 472 195 23443848
Frovisions -310 286 318 451 575 045
3 16 298 939 18 855743 22 767 700
Clients et comptes rattaches 0350817 B 831 620 10 792 828
Provisions 737 025 777 033 782 110
4 8613 392 B 054 590 10 030 518
Autres actfs courants 3 1 G35 747 2118771 2574182
Autres actfs financiers g BR1 @24 a73 300 BE1 300
Provisions -45 B5D -45 B59 -45 350
Liquidités et &quivalents de
liquidités T 43181 224 585 340 284
Total des actifs courants 27 397 533| | 30073 znn| | 36 537 217

Total des actifs 38 674 353 A3 080 413 AB 710 895




EBILAN ARRETE ALl 30 JUIN 2018
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES ET

PASEIFS | |Hntes| | 3000672018 | | I0/0ER20T | | o7

CAPITAUX PROPRES
Capital Social 9 D00 00D 2 000 D00 b 000 000
Reserves 13 120 76B 18 120788 16 120 768
Résultats reportés -21 381 700 -13 858 793 -13 656 793
Autres capitaux propres 1 603 250 1 879 509 1 85T 588
Total des capitaux propres avant
résultat de Fexercice T 332 327 15 143 573 15 121 561
Resultat de I'exercice -4 873 341 -5 022 539 -T 734 906
Capitaux Propres g 2 456 TBE| | 10121 [33-'.1| | T 386 634
PASSIFS
Passifs non courants
Provisions pour risques et charges 583 666 1234 003 52T 388
Emprunts 250 000 i 250 00O 250 000
Compte courant acticnnaires @ D00 000 i 000 D00 & 000 000
Total des passifs non courants ] 6 B33 666 B 484 993 B TTT 388
Passifs courants
Foumisseurs et comptes rattachés 10 14 401 523 12 732 D42 16 844 581
Autres passifs courants 1 5760 420 342 oaa § 266 082
Autres passis financiers 12 5 500 000 £ 505 189 g03353z
Découvert bancaire 13 3712750 2795 188 Jal2ess
Total des passifs courants 29 383 801 24 454 3835 34 346 8353
Total des passifs 36 217 467 32939378 41324 241
Total des cap. propres et des

assifs 38 674 253 43 060 413 48 710 8935




ETAT DE RESULTAT

PERIODE CLOSE AU 30 JUIM 2018

Produits d'exploitation
Ventes publics

Ventes hopiaux

Ventes 3 lexport

Aufres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation

Varnation des stocks des produits finis

et semi finis

Achat d'approvisionnements
CONSHTIMES

Charges de personnel
Drotation aux amortissemsnts
Crotation aux provisions

Aufres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat dexploitation

Charges financi&res nettes
Produits des placements
Aufres gains ordinaires
Reprise sur provisions
Aufres pertes ordinaires

Resultat des activités ordinaires
avant impot

Impdt sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires
aprés impot

Maodification comptable

Resultat net de l'exercice

[WoTES| | 3oi0ez04s | | 30mer20i7 | | 31M22017

14

13

16
7
7
18

13
20
|
22
23

24

7111 253 T 282 841 5200 182
0235 544 B 047 401 19 743 268
347 BE2 105 855 367 120
854 Qo7 57T 248 2 066 558
17 343 366 16 893 346 37 36T 828
1369 484 1288 377 1367 601
0530 024 BT3B 520 13 524 252
2498 580 B 530 879 13 DBD 424
o74 028 1090 502 2118613
6816 422 900 143 740
1014 845 135 681 2 562 050
21 403 738 20 947 169 42 796 680

3854192 || -q0s383| | savmss

-1 426 881 -1 080 458 -2 184 557
14 457 2150 27 475

61 728 25 560 a7 142
388 660 172 038 562 406
-21 028 -51 506 -G50 308

I 433322?” -dSBEUM}| |-?sssm

-37 314 -36 500 -Te 212

| -43?5541“ -5ﬂ22535| |-??349I}E|

1] ] 0

4875541 | | 50223538 | 7734908




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

PERICDE CLOSE AU 30 JUIMN 2018

| ELEMENTS | | somereos | [ sowemorr | [ sinzemr
[.a.-ﬂ.u: DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION |
Reaultat nat -4875541 -510122 539 -7 734 505
Modification comptabie 0 0
Reaultat net aprés modification comptabls -4 875 541 -5 022 538 -7 734 906
Ajustemant pour :
Variations des ux de changs sur kes liquidids ot équivalents de liquidites 588 20 5as 15 405
Amprissements 974 028 11080503 2116 613
Provisions 5916 472990 143 740
Frovisions pour dpart A [a retraite 56 278 73 576 -62 258
Reprise sur Provisions -3858 660 242970 -T2 051
Quole part maténsl subventionns -4 154 -4154 -8 305
Plus-value sur cessions dimmabiisations -57 644 0 a
ENETS pouns -5532 4580 -4 E47
Varation des:
SH0cks 6825 421 1:251 501 2718 550
Creances dients 1442 011 5754574 3783 975
Autres actifs courants 935 434 ~455 328 326 T41
Autres actifs financiers -111 412 47 345 3 429
Fournisseurs -2442 958 -2 117 87 1985 442
Bures defias 503 347 -402 336 1447 081
| FLU¥ DE TRESORERIE AFFECTES A L'EXFLOITATION &) | | 2853 guus| | 254 050 | | -2 678 175 |
[ FLUZ DE TRESORERIE LIES AUK ACTIVITES DINVESTISSEMENT |
Décaissements affiectss 3 facy. d'im. incorp. et corponsles 28675 224170 -272 352
Encaissements suite 3 13 cassion dimmabilisations corporelies 57 644 0
DEcaizsemants nets peéls fonds 5003 -45 354 -122 500 -154 500
Encaissements nels préts fonds social 120 878 122 226 161 454
Décaissements affiectss 4 lacq dimmod fnanciénes o -12500 -37 50
[ FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES DINVEST. (B) | | 11453] [ zaessa| [ snzses
|FLIJ:|: DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINAMCEMENT |
Encaissements fonds soci 57 826 24311 59 213
Diecaizsements fonds sodial -107 955 A5 7z -187 858
Encassement des emprumts 0 0 3028 000
Remaaursement des emprunts -3528 000 -500 000 -1 000 000
FLUZ DE TRESORERIE AFFECTES AU ACTIVITES DE FIM. [C ) | | -asvema| [ -stosnn] | 19393m
incidences des variations des taux de chiangs sur les liguidités (D) 563 -20 594 -15 406
VARIATION DE TRESORERIE [A+B4C+D) 516 185 -574 350 -1 057 119
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE -3053 374 -1 99§ 255 -1 996 355
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -3 669 559 -2 570 623 -3053 374




| - Présentation de la 5..PFHA.T

1. Création

La Soclété des Indusiries Pharmaceutigues de Tunlsle « 5.LPHAT » est une sockkté anonyme de drolt unisian
constiuee en avrll 19839 sulte 3 la resbructuration de la Phamacie Cenirale de Tumislie.

En mal 2001, 13 5.1.PHA.T 3 ouvest 5on caphial a répargne pubilqus.
Son slége 50cial est sHwe 3 2013 Fondouk-Choucha — Ben Arus.

2. Dbjet

La 5.LPHA.T a pour odjet |a production €1 la vente des prodults phamaceuliques 4 usage humain.

3. _Les faits marguants du premier semestre de l'exercice 2018

3.1 Disfribution des Dividendas
La sociéte n'a pas distribus de dividendes 3 55 actionnalres au cours du premier semestre 2016,

3.2 Investlssements:

La wolume des Investissements de @ 5.LPHA.T durant k2 premier semesine 2013 a5t de 28 876 dinars powr dvers
materiels et equipemants.

Il Principes et Méthodes Comptables Appliqués

Les comples de 13 5.1 PHA.T sont atabils conformement aus prindipes &1 nomes compiables prescmis par 3 iod 56-
112 du 30 decembre 1996 promuiguant le Sysiéme Compiable des Entreprises ot Mxant les condltions et ks
madalltés de son appllcation.

Les conventions et kes methodes complables |es plus significatives appliguées pour la préparation des compies se
rasument comme Ul -

1) Conventions Comptables de Base

Les conventions comptables de base retenwes pour la préparation des &ats financlers sont les sulvanies
- Laconinuitz de 'exploitation
- L'unie monetaire
- Lapemansnce des méthodes
- L'oblctvie
- Laperodcie
- Leratiachement des charges et des prodults
- Limportance relative
- Laprsdence
- Laraalisation du revenu
- Lanon compensation
- Lecodt historque




2) Les Immaobilisations

Les immobdiisations incorporelies et corporelias sont enregisirées a leur codt dacquisition hors TVA recuperabie,
elles sontamarties lineéalrement a compier du mols de leur mise en senvice seion les Eux sulvants :

Immobilisation ‘"‘ggﬁﬂ Acquisition SIPHAT
Logiciels informatiques 5% 33.33%
Constructions 12.5% 2.5%
Matériels =t &quipements 12.5% 10%
Matériels =t outllages 12.5% 10%
Matériels de transport 12.5% 10%
Agencements, aménagements et installations 12.5% 10%
Mobiiers et maténisls de bureau 12.5% 10%

3) Les titres de participations

Les thres de paricipatons soni comptablisss 3 lewr codt ' acquisition.
A3 cfture de I'essrcice, cos tires sont evalugs 3 leur valeur Tusage. Les molns values font 'oo)et de provisions
pour dapraciaton e thres de participations.

4) Les stocks

Les stncks de [a 5.LPHA.T 52 décomposant comme st -

- Matiéres premignes

- Ankkes de conditionnement (ACE)
- Plces de rechangs

- Matléres consommablies

- Prodults finis

- Prodults semi-finis.

Les stocks de matiéres premiéres, articles de conditionnement (ACE), piéces de rechanges et matiéres
consommables sont évaluges 3 leur codt dachat moyen pondéré hors taxes récupérables, déterming a
la date d'améte des états financiers.

Le colit d"achat est composé du prix & achat au cours du jour de comptabilisation de ks facture augments
des droits de douane, des fras de transport, d'assurance, de transit et de fret

Les stocks de produits finis sont vaborisés 3 |a valeur minimale entre le colit de production et la valeur
de realisation neftte

Les stocks des produits semi-finis sont valorisés au codt de revient relatif 3 chague stade de fabrication.

Les produits en cours de production sont walorisés au colt de revient relatif 3 chague stade de
fabrication. Pour les encours dont bes produits finis sont déficitaires, ils sont valorisés 3 leurs colts de
production diminues de la perte proportionnellement a leur stade d'avancement.

Signalons que les stocks de la 5.1 PHA.T sont traités comptablement selon |a méthl:rl:liE de [inventaire
imtermittent qui consiste a faire figurer les stocks sur i3 base de MNinventaire physique 3 la date d'amete
des etats financiers.

5§ Les dettes et créances en monnaies etrangeres

Les defies &1 créances &n monnales atrangéres sont complabllsess au cours du jour de Foperation auxquelles
glles 52 rapponent. Ces deltes af créances sont achualls&es en fonction du cours de change 2n viguaur a la dae
Tamate des efats inanciers.

Les peries ei galns constaies lors e mglement des créances et des delies en monnaks elrangeéres ou leurs
actualisations sont pris en compie dans la determination du resultal de 'exencdce et Insciits parmil les charges
financieres neties.




Notes Aux Etats Financiers Arrétés aux 30 Juin 2018

1 - Immobilisations

mmobilastions h';ﬂ::r:u Atquistions  Cessions  valeursDrutes Amortissements Dofstions  Ceesions  Amorhssements nﬁ::r:u
qyay  JODER0IE SONGNE2018  au3OOENE  suIINAT  SUNENE  SOOGNE awlMOGNE oo
01- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Loicss 386 640 385 540 386 328 34 386 640 0
TOTAL IMMO. INCORP 386 640 386 640 386 326 34 386 640 0
02- IMMOBILISATIONS CORPORELLES 0
Temans 531 887 531 887 531 887
Consfuctions 7750632 7750682 § 471005 36 407 5523416 1227275
Agenc. Aménag, et Instaliations 14271 191 14271 191 12018516 409707 12408223 15342963
Matérie! de transport 303 791 142 554 861 237 303791 142 55 §61237
Materie! &"equipements 33306 726 B[OETIE  306EIE  41B3TL 111608 2795118
Materte! et outliage 2642031 7038 264398 1867 788 76 652 1944 440D 704483
Autres Immoolls3tons comorelies 2138 50 21535 2151 041 1357 391 32579 1390 570 160471
ImmBbiisaanG COMpareles en cours 348 T0E 343 705 48706
TOTAL IMMO. CORE. £2333614 28675 142554 62273735 S3E2E3M  ITITES 54653434 7620240
TOTAL IMMOBILISATIONS B2 780 234 28675 E2 808 323 54 114853 374 028 5046134 TeH 241




2  Immobilisations Financiéres

Les immobilisations financiéres, s'éévent au 30 jun 2018 3 3 656 477 DT contre 3 435 691 DT au 20
juin 2017, soit une augmentation de 220 T8T DT.

La ventilation des immobilisations financiéres se présente comme suit

Eléments JN0EZ018 30062017 IM2201T Variation
PARTICIPATION S A | PH 3825875 3 625 875 3 625 975 0
[-IProwisions -2 413 Bh4 -2 451 350 -2 413 854 AT 485
PARTICIPATION LAB

PFIZER 405 000 405 000 405 00 0
PARTICIPATION PIERRE

FAEBRE 525 000 525 000 525 D 0
[-)Provisions 0 -362 PAE1 0 352 B
PART POLET SID

THABET 125 000 100 000 125 D00 25 D0
{-\Prowisions -119033 -118 033 -118 033
Fonds social 1 831 355 1 TOG 283 1 582 061 -75 637
[-IProwisions -120 558 -120 550 -128 558 ]
Depats et cautionnement g 504 6 504 6 504 0
Total des waleurs brutes 6 318 924 5 369 562 B 270 530 -50 637
Total des provisions -2 B2 447 -2 533 871 -2 B62 44T 271 424
Valeurs comptables nettes 3 656 4TT 3 435 61 3 604 083 220 TET

3 - Stocks

La valeur des stocks de ks SIPHAT est passée de 18 855 742 DT au 20 juin 2017 3 16 298 938 DT
au 3 juin 2017, enregistrant ainsi une diminution de 2 556 804 DT.

La ventilation des stocks se présente comme suit -

Eléments I0ER01E  30N0ER01T 212017 Variation
Matigres premidres 5 ORS 016 § 244 481 5181884 1178 586
Froduits finis 1760 840 1660 748 1142 140 108 101
Produits semis finis 3 815 140 5171020 5E12 312 _1 558 700
Articles de conditionnementet g poq 707 5 305 268 B 418 170 205 480
d'emballages

Matigre Cansommables 81 205 185 812 B0 772 124 606
Fitces de rechanges 030 603 732 827 014424 187 266
Divers 55 625 B1 131 85 135 4404
Valeur comptable brute 16 618 224 19 472 194 273 4473 4B 2 BE3 870
Provisions -310 286 816 451 575 045 297 185
Valeur nette comptable 16 298 938 18 855 742 22 767 700 -2 55 804




4 -Clients et Comptes rattachés

Les créances clients sont passées de 8 054 390 DT au 30 juin 2017 3 8 613 592 DT au 30 juin
2018, soit une augmentation de 339 002 DT
La ventilation des créances clients se présente comme suit
IN0E2018 IN0E2017 MMY2017 Variation
Clients ordinaires 8 500 315 7 484 035 8 700 455 1 024 330
Clients doutsux 737 025 BO4 702 782 110 57877
Clients Effets & recevoir 230 298 877 013 1388418 437 715
Clients Avoirs a Etablir -135 021 -135 0 -157 354 o
[Gluconate Calicium}
Valeur comptable brute B350 617 8831629 10 792 628 318988
Provisicns -737025 77038 -T62 110 40014
B 613 592 8054 590 10 030 518 559 002

Valeur nette comptable

3 - Autres Actifs Courants

Les autres actifs courants s'&évent 3 1633 747 DT aw 30 juin 2018 confre 2 146 771 DT au 30 juin
2017, soit une diminuton de 481 023 DT.
Les autres actfs courants s'analysent comme suit

Elements 30062018 IN0ER2MT  MMNM22017 Variation

Credit dimpdts sur les bénefices
Foumisseurs, avances et BE2 188 1 683 841 GE0 844 -701 743
Fcomptes
Avances sur |5 (Min 2013) 6 956 85 956 85 056 D
Credit de TWVA 162 373 308 352 285 350 -14G 878
Credit IS a restituer 1 318 458 0
Produit 3 recevoir 300 2947 o] 311 068 300 847
Cautions 40 747 3B 047 82 167 2700
Avances versées! commandes 113 820 RB 485 18 421 55 364
Charges constatées d’avance 158 780 148 0O1 i} 8 628
Provision / autres actifs courants -208 0az2 -208 082 -208 082 O

Tatal 1 635 747 2116771 2 574 182 -481 023




& - Autres actifs financiers

Les autres actifs financiers s'&lévent 2 BOG 0650T au 30 juin 2018 contre B27 531 DT aw 30 juin 2017

et se detaillent sinsi :

Eléments J0/MET2018 A0/E201T IMH2R2AT Variation
Echéance & moins d'un an
fprét fonds socia 26 876 30 9ao 147 754 -4 104
Avances sur salame 530 445 831 3r7 451 899 i 082
Retenue médicaments 1036 11352 32233 -0418
Retenue prét auio 5472 12 670 9175 -6 887
Retenue aid el ldha 5 aag 23184 120 527 -17 492
Awance sur PR et 13eme
mois 83 826 137 815 3822 -4 188
Interéts comptabilisés
d'avance B8 370 26009 95 ban 62 370
Valeur comptable brute B51 924 873 390 861 390 -21 466
{-] Provisions -45 858 -45 B52 -45 B59 1]
Valeur nette comptable BOE 065 827 3 815 532 -21 466

T - Liguidites et eguivalents de liquidites

Cette mubrique accuse au 30 Juin 2018 un solde de 43 191 DT, contre un sclde de 224 565 DT au 30
juin 2017, enregistrant ainsi une diminution de 181 374 DT.

La ventilation de cetie rubrigue s& présente comme suit

Eléments J0/062018 Joroer2o047 22047 Variation
Bangue De Tunisie 188 824 218 -536
Attijan Bank 40 888 124 824 28 460 -84 015
BIAT 247 172 888 78
ATE Devises 0 81 302 32212 -81 302
Chéques Postaux 1 068 4 361 4918 -3 205
Caisse Principale 820 3023 281 -2 203
Chéques A L'encaissement 282 507 0

Total 43 191 724 565 349 284  -181 374




8-Capitaux propres

Le tableau de variation des capitaux propres au 30-06-2018 =& présente comme suit ©

Capital

Réserves

Réserves Primes Autres Cap

Résultats

Reésultat de

social légales speéciales d'émission Propres reportés l'exercice Total

Solde au 311272017 9 000 000 2 387 010 12 543 758 3 130 000 1 657 586 -13 656 793 -7 734 306 T 386 654

Affectation du résultat 2016 0

-Affectation report & nouveau -7 734 808 7 734 906 0

- Réserves 0

-Dividendes 0
-Fonds social

« Affectation intéréts des préfs 17 626 17 626

» Fonds perdus -107 9533 -107 933

- Venfes déchets 40133 40 133

S;T:sﬁ:eﬁr::::f:frr;mkat 4154 4154

Résultat au 30/06/18 -4 B75 541 -4 B75 541

Solde au I0M0E2018 9 000 000 2 387 010 12 543 758 3190 000 1 603 259 -21 391 700 -4 875 541 2 456 TBG




9 - Passifs non Courants

Les passifs non Courants de |a sociéte sont passes de 8 484993 DT auddjuin 2017& 6 B33 666
DT au 30 Juin 20! 8, enregistrant ainsi une diminution de 1 651 327 DT.
Le gétal de cette rubrique se présents comme suit ;
Eléments I0iDer2018 30062017 HMHANAT Variation
Emprunt UBCI 250 00O 1 250 00D 250 000 -1 D00 0O
Compte courant actionnaires & 000 000 8 000 000 & 000 000 [i]
Provision powr amendes et
penaite 642 402 -G42 402
Provision pour départ 3 la .
retrite 583 G666 582 58 52T 388 -8 825
Total & B33 666 8 484 993 6 TTT 388 -1 651 327

10 - Fournisseurs et comptes rattachés

Le sokde des fournisseurs s'éléve au 30 Juin 2018 3 14 401 623 DT condre 12 732 042 DT au 30 juin

2017, soit une augmentation de 1 669 381 DT.

Les foumisseurs et comptes rattachés s'analysent comme suit

Eléments /02018 Inioer2017 22017 Variation
Foumissewrs locau 3004 351 2374703 28327208 G20 648
Foumissewrs &trangers 9803 281 B 584 340 12173 775 1318612
Actualisation foumisseurs 023 134 782 153 603 323 140 282
Effets a payer 209 555 778 0B84 953 812 474 528
Retenue de garantie 31430 31430 31430 [u]
Factures non parvenues 235181 180 324 238 515 58 887

Total 14 401 623 12 732 042 16 844 581 1 663 581




11 - Autres Passifs Courants

Les autres passifs courants s'&lévent au 20 Juin 2018 3 5 769 429 DT contre 3421 966 DT auw3d

juin 2017, soit une augmentation de 2 34T 463 DT.

Catte rubrigue du bilan est ventilée ainsi :

Eléments Jnoerz018 J0E201T 322017 Variation

Personnel, rémunérations dues 73 549 117 018 80412 43 467
Etat, impdts et taxes 420 785 335 857 785 352 BS 108
CHRPS (1) 5 000 206 2052 534 3740831 2847 781
Diverses charges a payer 117 444 727 574 480 403 -810 130
Autres crediteurs divers 30 538 55 825 31421 -25 087
Produits constatés d'avance 83 385 101 118 106 120 -7 723
Compte d'attente 33443 32 443 32443 1 000

Total 5 T69 429 3 421 966 5 266 082 2 34T 463

12 - Autres Passifs financiers

Les autres passifs financiers ou Concours bancaires s'élévent au 30 juin 2018 3 5 500 000 DT contre

5505 189 DT au 30 juin 2017, soit une régression de 5189 DT.
Cette rubnigue du bilan est ventilée ainsi :
Eléments J0/06I2018 300062017 IMH22017 Variation
Credit d'exploitation ATE 3 000 D00 3 DD0 000 4 028 000 a
Credit d'exploitation UBCI 2 D00 DDO 2 000 D00 2 000 000 a
Credit d'exploitation BH 2 D00 000 a
::1':”3::’5;5“'"5 dunan/ 500 000 500 000 1 000 000 0
Intéréts courus et mon échus 5189 5532 -5 189
Total 5 500 000 5 505 189 9033 532 -5 189




13 - Découverts bancaires

Les Découverts bancaires s'élévent au 30 juin 2018 3 3 712 750 DT, contre 2 795 188 DT au 30 juin
2017, soit une augmentation de 317 362 DT

Le détal de cette rubrique se présente comme st ©

Eléments J0V06/2018 0062017 IMM22017  Varation
UB G 24 8= 2B6 B44 547 B53 336 D60
B HABIT 802 213 732 650 B32 456 62 554
uie 418 559 426 383 150 104 -0 B25
BNA 4073 4 46 4 046 a0
ATE 1013724 626 744 DE2 133 3B6 BED
STB 850 375 715 613 BD5 167 134 762

Total 3712750 2 795 188 3 402 659 917 562

14 - Produits d'exploitation

Les produits d'exploitation s'élévent au 30 juin 2018 3 17 549 566 DT, contre 16 893 346 DT au 20 juin
2017, soit une augmentation de 656 220 DT
Le détad de catte rubrique se présents comme suit ©

Produits d'exploitation 30/0672018 3062017 MH2201T Variation

\entes publics 7111 253 T 262 841 16 200 182 -161 EE8B
Wentes hopitaux 0 235 544 B 24T 401 10 743 D8R 2BB 143
entes export 34T 862 105 BE5 357 120 242 007
entes dechets 34 201 31 558 GB TER 2 645
:f':::'zde':iﬁ Fieme Fabre & 518 094 544 031 1004 124 274084
Intérats sur recouvremeant 2812 1663 3676 240

Total 17 549 566 16 893 246 a7 36T 828 B5E 220




15 - Achats d'approvisicnnements consommeés

Les achats d'approvisionnements consommeés s'élévent au 30 juin 2018 a

9 339 924 DT, contre

8738929 DT au 30 juin 2017, soit une régression de 800 995 DT.
Cette rubnigue se ventile ains
Eléments A0/DEF2018 I0EF201T7 MmMzrzoT Variation
Achats matiéres premiéres 1 502 585 4 510 844 131136548 -3017078
Achats maticres 264 078 207 710 B 794 179 56 368
comsommables
Variation stocks matieres 5 455 957 -37 878 2 105 066G 5493 32
Achats d'articles de
conditiomnement et 1 276 398 3 282 008 588010 -2 005810
d'emballage
Achats autres fournitures 1 040 828 TET 444 -4 087 551 273 484
Total 9 539 924 8 738323 18 524 252 BO0 935

16 - Charpges de personnel

Les charges de personnel s'&&vent au 30 juin 2015 3 8 498 580 DT, contre 8 589 679 DT au 30 juin

2017, soit une baisse de 91 093 DT.

Le détal de cette rubrigue se présente comme st

Eléments IN0&2018 I0fner2017 MH220MT  Variation

Salaires et compléments de salaires G 738 558 G783 710 14240472 -45 154
Heuwres supplémentaires 335 883 382 816 Gig5 500 -6 B33
Dons de décés 1400 4 204 1700 -3 504
Dons Aid ldha 55 300 0
Dons de retraite 116 402 128 108 268 235 -12 707
Charges connexes aux salaires 22 7a0 24 430 -1 670
Charges sociales légales 1 250 443 1262 908 2 008 065 -12 464
r];;:itzgn { indemnité de depart a la 77 935 43 104 75 063 54 531
Autres charges de personnel G427 19 630 18 002 -13 203
Reprise | provision pour départ 3 la retraite A1 227 70 931 -167 808 19 704

Total 8 498 580 8 589 679 18 080 424 -51 033




1T - Dotations aux amortissements et aux provisions

La detation aux comptes & amortissements et provisions se détaillent comme suit

Elements 3070672018 Inoe2MT MMM22MT Varnation
Diotation aux amortissements B74 028 1 080 503 2118 813 -116 475
Total des amortissements 1) 474 028 1 090 503 2118 613 -116 475
Provision dép des actifs financiers a 442 84T -442 847
o .
-I‘Cl'.n'IEIDI'I pour depreciation des o a7 521 11973 4T B2
stocks
o . .
rovision pour depreciation des 12 733 o
clients
Provision dép des autres actifs g a18§ 27 683 -20 747
Provisions /! titres de participation 118 033 o
Total des provisions (2) 6916 422 330 143 740 416 074
Total 980 244 1513 433 2 262 353 -532 549

18 - Autres charges d exploitation

Les autres charges d'exploitation s"élévent au 30 puin 2012 3 1 014 845 0T, contre 815691 DTauw 30

juin 2017,
Les autres charges d'exploitation s'analysent comme suit
Elements IW0E2018 INO0G20T  MM22017 Variation

Entretien et réparation 142 103 &80 168 205 513 g1 534
Travaux et fagons exdeutés par fiers 142 B45 138 374 691 177 4 272
Etudes et recherches de fonctionmement 48 411 31 8z2 517848 17 488
Primes d'assurance 151 510 165 115 332 804 -13 805
hiirgrliril;r::mns d'intermediaires et £F 495 1031 108 714 £7 287
Publicités, publications et relations publigues 111 5684 24 171 371 881 BT 354
Transports de biens et de personnel 83 487 &7 020 241 887 G477
Deplacements, mission et reception 11 605 14 185 10471 -2 470
Formation du personnel 8 805 5382 6 835
Frais postaux et de communication 21 205 17 832 75 858 3373
Services bancaires et assimilés 45 642 38 532 78511 8111
Impdts et taxes 141 081 130 088 273 880 11 003
Dwroit d'enregisirement et de timbres 11 083 50 BaT7 73 554 -48 825
Taxes sur vehicules B 185 7 955 8 185 240
Autres 22082 22 289 22289 -197
Charges lides 3 des modif comptables [1] 102 2088 -103

Total 1014 845 815 631 2 562 050 185 155




19 - Charges financiéres nettes

Les charges financiéres neftes s'&lévent au 30 juin 2018 3 1 426 961 DT, contre 1 080 459 DT au 20
juin 2017, soit une augmentation de 346 302
Le gétal de cette rubrique se présents comme suit ;

Eléments I0i06/2018 IN0ER2017  3MM220MT  Variation
Charges d'intéréts 5292 418 487 433 11010 571 204 2a2
Pertes de change 608 076 554 502 1 244 D66 141 587
Gains de change -28 353 -24 021 -87 5687 -4 282
Diotation provision de 29 570 0772 -1202
depart a la retraite
Pénalités de retards 37 253 31 837 5418
Aufres 26 5AT o

Total 1 426 361 1 080 455 2 194 556 346 502

20 - Produits des placements

Les produits des placements s'élévent au 20 Juin 2018 3 14 457 DT =t qui représentent des ntéréts

créditeurs de compte courant et les intéréts sur avances au personnel.

Elements anloerzo18 3002017 WMAX201T  Variation

ntéréts des comotes courant 1535 2150 3152 415
ntéréts avances personne 12 921 1] 24323 12 821
Total 14 457 2 150 2T 475 12 308

21 - Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s'&event au 30 juin 2018 3 61 798 DT, contre 25 560 DT auw 30 juin 2017.
La ventilation de ces gains se présente comme swit |

Eléments I0iDEI2018 INDE2MT  MMA2MT  Variation
Quote part mat subventionng 41584 4154 & 303 0
Autres gains 21 406 21408 -21408
Plus value / cession AT 644 5T Ad4

d'immobdisations

Jetons de présence 7423 0
Total 61 798 25 560 3T 142 36 238




22 - Reprise sur provisions

Le detai des reprises sur provisions au 30 Juin 20° §se présents ansi

Elements 3070872018 I0N0E201T 322017 Variation

Reprise - provisions | Chents 32000 0 0 32000
Reprize - provisions pour dépréciation des =

stocks 353 660 ] ] 356 660

Reprise - provision / Immob Finan 0 172 038 562 486 -T2 038

Total 388 650 172 035 562 496 216 621

23 - Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s'élévent au 30 Juin 2018 2 21 988 DT, contre 51 506 OT aw 20 juin 2017
soit une diminution de 29 517 DT.
Le détad de cette rubrique se présente comme sult ;

Elements 3ni0Er2018 3062017 IMMZ201T  Variation
Peénaités sur marches 454 438 o
Redevances 38 263 0
Jetons de présence 21 857 18 8a7 23 787 3 180
F‘EFIEIE sur eléments 131 27 830 32 708
Nicn récuments
Dons 40 000 0
Penalités de retard g3 542 0
Autres 2023 0

Total 21 988 51 506 659398  -29 517

24 - Impét sur les benéfices

Limpdt théorique sur les bénéfices au 30 Juin 2018 s'éléve 3 37 314 DT.




Mesgiours les actionnaires de la Socitie des
Industries Pharmaceutigua de Tunisia
« S 1LPHAT »

Fondouk-Chowcha 20131 Ben Arous

Tunis be, 31 décembre 2018

QBJET : Rappart o'axaman limits sur das informations financidres infarmadizings gu 30 fidn 2018

Messiours,

En application de larticle 291 bis de |8 ki n® $4-117 du 14 novembre 1984 portant rdorganisation du
marché financiar tel qu'sjoutd par 'article 18 de 13 loi d& n* 2005-% du 18 octobre 2005 retstive au
ranforcamant da la sécurité des mlatans financidres, nous avons effectus 'axamen imits des états
financiers semesinels de la SIPHAT amékss au 30 juin 2018 comportant le bilan, (état de résultat,
I'edal de fix da iréaodars ot 8 plriode de &ix Mok 5& arminant 4 catls dale. ainsi gue des notes
contenant un resume des printipales méthodes compabies el d'autnes notes eoplicalives

Ces atsfs financiers font apparattre un fotal bllan de 38674 263 DT et un résultat sehcitaine do
4 875 541 DT.

1= Responeabilite de la direction

La direcfion mst responsable de fétablissament et de la présentation sincére de cette information
financiste intermédiaire confofmament su systéme complable des entreprises. Mote responsabilie
o5l dexprimer une conclusan sur calte Informatian financiéra intermadisira sur |a base de nolre
expmen Emild

2- Elendue de M'examan limite

Mous avans effeciud notre axamen limitz selon |8 Morme ISRE 2410 “Examen Imité dinformations
financieres intermédiagires efectue par leuditeur mdépendant de lentl2®. Un examen limitg
difnfarmations hirancibres mlermédiares consiste en des demandes dinformations, principalement
AUpfes Oed personnes fesponsables dés quesions. financiéres el compiables et dans la mise en
(EUVIE OB procedurss analyligues el daulres procedures dexaman limibs, L'étendue dun axaman
limit est trés inféneurne 3 celle d'un audit effectug salon les Mormes |54 ef, en conséquencs, me nous
parmet pas d'obtenir fassurance gque nous Bvons releve tous les falts significatfs quiun swdi

permettrad didenlifier. En conségquence, nous n'exprimons pas d'opmnacn 4 audit




I- Fondement de I8 cONCIUSON AV et rEsene :

3.1. Stochs :
Les aciis couranis comprennent des siocks pour une valeur brube de 16 618 224 DT provissannds a haulewr da
319 286 DT soit une valeur complabba nette de 18 298 938 DT Ces siocks ond &b ardiés et compishilisés sur
15 base e lirentaine physigue semasinel

Le rapprochement de limeentaire physges des ces siocks & [a date du 30 uin 2016 avec fetal des Siocks
thecrigue {2l gque foumi par le systEme d'inlommation (applcaton MFGE PRO) 8 ms en evdence des écars
significanfs qui demeurent injusiiiés 3 b date de redacton du présent rapporl. Ces dcats a6 presentant comma
Sl

Stock physigise > stock Stock physique < stock

Famille ' articles ihdarigus thbarigue
Produits fnis 248 544 T34 281
Produfte eamia fnis b5 252 413818
Lialiares premms |-"-J 473 o6 257
Articles de concitionmemenl Etd"l‘.‘l‘ll-hﬂiﬂ_:_i! 15 412 =39 Gi4
TOTALX = 430 TE1 1683570

MWous ne sommeas pas en mesure de déterminer I'impact aventuel des ajustemeants pouvant résulter de la
Justification des ces écarts sur les stocks de la SIPHAT au 30 juin 2018

4- Conclusion

Sur la base de nobre examen limedé, el sous reserde de la geesiion décrite au paragraphe précadenl
nous mavons pas relesd dauelres fBEs gul nous laissent a penser gue kBs etals finenciers
inbermessisires - joints e donnent pas une image Ndiéle da la sfuation financéns de fentile au 20 juin
2018, ainz que de 3a performance financkére &f des fux de trésorene pour la péricde de sic mois 58
lermana & cetle date, conformament aux DrncipeEs complables généralement admis an Tunisie

G- Paragraphes d'observations

Sans metire en cai=e notre conclusion cl-dessus fommulée, nous altmns Mattention du lecleur sur les poinds

suanis
51

La SIFHAT esf liée par un marche & 18 Pharmacie Cenfrale de Tunisie g stipule, entre autes, des dommages ol
nitrits au profit de cetta demiére @n cas da non respec] des échéancas de fivraison

A k3 date du 20 uin 2018, cerlains prodults nont pas & Ives of peuvent cocasinner en. consdguance des
pénalilés financiéres

Mous n'avons pas pu estimer |2 valeur de I'eventuslle penalité en gquestion. Auss! aucune provision n'a

#té constatée dans ce sens,




5.2 - Situation des capitaux propres

La note n° 8 relative aux capitaux propres met en évidence un total de capitaux propres (2 456 786 DT)
inférieur & la moitié du capital social (4 500 000 DT) et ce, en raison des pertes cumulées.

Sauf amélioration au cours du deuxiéme semestre de Pexercice 2018, une assemblée générale
extraordinaire doit statuer sur la continuité de la société, et ce en vertu de I'article 388 du Code des
Societés Commerciales.

TUNIS, le 31 décembre 2018

Le commissaire aux comptes
M. Lotfi HAMMI
CEGAUDIT






